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 گذاري گروه مدیران سرمایه
 ( یانصار )سهام یدمشترك نو گذاري صندوق سرمایه

صندوقسرمایهسیاستبیانیه در سرمایهگذاري مدیرانهاي پیونددهنده گذاري

درآنکهگذارياستمدیرانسرمایهمدیریتگذارانوپرتفويتحتگذاري،سرمایهسرمایه

محدودیتمجموعه استاهدافو مدیرانسرمایههايصندوقبیانشده در. نظرگذاريبا

هايواقعیتنظرگرفتنصندوقرابادرها،استراتژيمناسباهدافومحدودیتاینگرفتن

رو،ارتباطمؤثريبینگذاريپیشسرمایهسیاسترودبیانیهکنند.انتظارمیمیبازارتبیین

صندوقسرمایه نماید. ایجاد صندوق مدیر و سرمایهگذاران یکیهاي مهمترینگذاري از

ازسرمایهشرایطهستندکهزارهايمالیگذاريدرباسازوکارهايسرمایه گذاريدربازاررا

ریسک سرمایهنظر براي بازده مختلفو میگذاران اینمساعد هايصندوقکنند.

نقشسرمایه ایفاي با سرمایهمالیواسطهگذاري غیرحرفه، افراد حالتگذاري از را اي

برايبازارسرمایهرهگذرمزایايمتعدديراهمینکردهودراتبدیلغیرمستقیمبهمستقیم

منظورگذاريمشتركنویدانصاربهندوقسرمایهصکنند.میگذارفراهمبرايسرمایهوهم

دستیابیسرمایهراهنمایی ارائهبهگذاريو را اینمیاهدافبزرگخدماتخود در نماید.

درکی ایجاد ذراستا تمام استراتژيمشتركمیان بیان ارائههايسرمایهینفعان، و گذاري

 نامبرد.بیانیهتوانازاهدافاینرامینتایجبراينظارتوارزیابیمبنایی
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گذاريسرمایهسیاستبیانیه

 (گذاريمشتركنویدانصار)سهامیصندوقسرمایه

 

 صندوق  معرفی. 1

شمارهاوراقبهاداربهگذاريمشتركنویدانصار)درسهام(نزدسازمانبورسوندوقسرمایهص

 .رسیدهاستثبتهابهشرکتثبتنزدمرجع31285شمارهوبه11141

بیانیههد کمکسرمایهسیاستف حاضر ارزیابیسرمایهبهگذاري در مدیرانگذاران عملکرد

استگذاريصندوقسرمایهسرمایه هدفاینگذاريمشتركنویدانصار سويدیگر از ارائهنیهبیا.

هاآنبهبیانیهدرایناهدافصندوقکهمنظوررسیدنبهصندوقبهبرايمدیرانایناستچارچوبی

این شد. خواهد حقیقتبیانیهاشاره مشخصبهدر محدودیتمنظور اهداف تیمکردن هاي

درواقعشدهاستگذاريصندوقتبیینسرمایه سبداوراقبهادارفرآیندمدیریتشروعبیانیهاین.

 نماید.میگذاريمعرفیمندرابرايتمامتصمیماتسرمایهگیرينظامفرآیندتصمیمویکاست

 گذاري صندوق اهداف سرمایه. 2

تشکیلهد از جمعف سرمایهصندوق، تشکیلسرمایهآوري و داراییگذاران از وسبدي ها

استاینمدیریت باسبد ریسکبهتوجه. کهپذیرش اعتمادي و قبول سويمورد از

بهسرمایه میگذاران انصار نوید اینصندوق تلاشاستشود، در بیشترینکهصندوقهمواره

گذاريدرمنظورسرمایهصندوقبهمدیریتطورکلیهگذارانگردد.برمایهسنصیبممکنبازدهی

ریزياساسپایهبراینخودرابهفعالاستفادهنمودهودیدگاهکلیهاازاستراتژيسهامشرکت

پرتفويبرايبخشیتنوعتوانبهگذارانمیها،برايسرمایهصندوقهاياین.ازمزیتکردهاست

بهرهریسککاهش کاهشجوییوصرفهاي،سهولتحرفهگیريازمدیریت، توجهقابلدرزمان،

هاياندكاشارهکرد.کارگیريسرمایههوامکانبمعاملاتیهايهزینه

 :شرحدادهشدهاستصورتخلاصههبمدتوبلندمدتدرادامهمدت،میانصندوقدرکوتاهاهدافاین

صندوقسرمایهرشدبلندمدتوحفظ-

 برتربازار(شرکت5٥ویژهشاخصبورس)بهازشاخصبیشبازدهیکسب-

 گذارسبدسرمایهتشکیلازطریقغیرسیستماتیکریسکوکاهشکارانهمحافظهقبولریسک-
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 گذاري صندوق هاي سرمایه سیاست .3

سرمایهمدیر بهان شرکتگذاري سهام انتخاب مشخصمنظور معیارهاي از عدولها ناپذیريو

گردد.معیارهاییلئهايیادشدهنایتاهدافخودومحدودصندوقبهکهطوريهب،کنندپیرويمی

وضعیت وضعیتصنعتمناسبنظیر قیمتشرکتمناسب، نقدشوندگیبه، وسهمدرآمد،

 گیرد.هامورداستفادهقرارمیمعیارهايدیگربرايانتخابسهامشرکت

سرمایه: دارایی  تخصیص  سیاست - هر سیاستدر همواره صندوقکهاستحاکمهاییگذاري

اینسرمایه از نیز انصار نوید مشترك مستثنیگذاري سیاستنیستامر صندوق. هاي

هايصندوقازالزاماتمقامناظرومحدودیتگذاريمشتركنویدانصاربیشترناشیسرمایه

لذا؛تگذاريدرسهاماسهايسرمایهصندوقازنوعصندوقاینکهبه.باعنایتیادشدهاست

 کند.تقدمخریدسهاممیاکثروجوهخودراصرفخریدسهاموحق

این:سازي متنوع  سیاست - مجموعهدر در دسترس در وجوه شرکتصندوق، سهام از هااي

گذاريسازيدرسرمایهگرددودرحدامکانمتنوعمیگذاريوپرتفويسهامتشکیلسرمایه

ازلحاظتعدادکنندکهمیشود.ازطرفدیگرمدیرانسعیمیهادرنظرگرفتهسهامشرکت

این افزایشمتنوعسهام زیاد وسازي اخبار پیگیري روي بر را خود کنترل تا نکند پیدا

منظوراجتنابسازيبهمتنوعندهند.درمجموعاینهاازدستآنوتحلیلاطلاعاتتجزیه

 .تاستزیانعمدهدربلندمدازریسک

می:سازي مجدد متوازن  سیاست - کهانتظار بواقعیداراییتخصیصرود پرتفوي تغییردلیله

دورهبازده بهاي سرمایهدستهاي روي بر مختلفگذاريآمده طبقات در آن داراییهاي

تخصیص از باشدداراییمتفاوت سرمایهبنابراین؛هدف بمدیران دورههگذاري ايصورت

موردبازبینی را صندوق میپرتفوي تخصیصقرار با معنادار انحراف صورت در و دهند

.کنندهايهدف،پرتفويرااصلاحمیدارایی
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 هاي صندوق دارایی  هاي تخصیص استراتژي. 4

واکثروجوهخودراصرفخریدگذاريدرسهاماستهايسرمایهوقنویدانصارازنوعصندوقصند

مندرجدروموضوعفرعیاصلیکند.لذادرراستايموضوعفعالیتتقدمخریدسهاممیحقسهامو

 :استشرحذیلصندوقبهمواردمصوبدرامیدنامهرعایتبهصندوقموظفاساسنامه

زاردربامعاملهشدهدربورستهرانیابازاراولودومفرابورسایران،سهامقابلمپذیرفتهسها-

ها؛سهامآنتقدمسهاموقرارداداختیارمعاملهفرابورسایرانوحقپایه

جملههايسرمایهگذاريصندوقواحدهايسرمایه- از بهادار اوراق از هايصندوقگذاريغیر

وساختمانوپروژه؛گذاريزمینسرمایه

ازسررسیداوراقویاقبلفروشقبلقصدبهصرفاًکهسپردهکالاییاريدرگواهیگذسرمایه-

خواهدبود؛فیزیکیاززمانتحویل

اوراقاینکهدرآمدثابتوسایراوراقبهاداربا،اوراقاجارهواوراقبهاداررهنیاوراقمشارکت-

 :باشندزیرراداشتهشرایطبهاداربایدتمامی

آن*مجو انتشار ازسويدولتز ها سازمانبورسومرکزيجمهورياسلامیبانک، یا ایرانو

اوراقبهادارصادرشدهباشد؛

هاتضمینگذاريوسودآنسرمایهاصلشدهباشدوپرداختهامشخصبرايآنسودحداقلی*

 باشد؛وجودداشتهکافیگذاريوثایقوسودسرمایهاصلشدهویابرايپرداخت

ازسررسیدتعهدکردهباشدیاهاراقبلسساتمعتبربازخریدآنؤازممدیر،یکیتشخیص*به

 باشد.وجودداشتهمطمئننقددربازارثانویههابهکردنآنامکانتبدیل

مرکزياعتباريدارايمجوزازبانکسساتمالیؤهایامبانکهايسپردهمنتشرهتوسطاهی*گو

ایران،جمهورياسلامی

هر سپرده* بانکنوع نزد مگذاري و مالیؤها بانکسسات از مجوز داراي مرکزياعتباري

ایران،جمهورياسلامی

کند،بایدعلاوهمیهامشارکتیاتعهدخریدآننویسیصندوقدرتعهدپذیرهاوراقبهاداريکه-

 باشد:لذیالذکردارايشرایطقفوبرخصوصیاتمندرجدربندهاي
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اوراقبهاداردراصلشدهبراياوراقبهاداروبازپرداختبینیشدهیاپیشسودتعییناقل*حد

 شدهباشد.معتبريتضمینضامنمواعدمقرر،توسط

اوراقبهاداردرمواعداصلشدهبراياوراقبهاداروبازپرداختبینیشدهیاپیشتعیینزدهی*با

.شدهباشدمعتبريتضمینضامنمقرر،توسط

 پیشتعیینبازدهی* یا بازدهیبینیشده ار کمتر بهادار، اوراق براي یابینیپیششده شده

بازدهییاتضمینبینیپیشگذارينباشدیادرصورتعدمشدهبرايصندوقسرمایهتضمین

سرمایه بازدهیصندوق پیشتعیینگذاري، یا متوسطبینیشده از بهادار، اوراق براي شده

.صندوقاستدرمالکیتاوراقبهاداريکهبازدهی

بازارمعاملاتآتیفروشقراردادهايآتیتخاذموقعیت*ا بورساوراقبهادارتهران،سهامدر

گذاريواتخاذسهامموجوددرصندوقسرمایهنوسانقیمتریسکمنظورپوششبهصرفاً

قبالکههايفروشیموقعیتمنظوربستنبهسهامصرفاًخریددرقراردادهايآتییتموقع

 اند.سهاماتخاذنمودهدرقراردادهايآتی

حداقلاینبر اولودومهايصندوقدرسهامشرکتداراییدرصدارکل7٥اساس، هايبازار

مابقی مشارکتمنابعفرابورسو اوراق گواهیدر بانکی، ثابتسپرده درآمد با بهادار اوراق و

 گردد.گذاريمیسرمایه

 گذاري صندوق سرمایه  ریسک .5

،لذاهمراهبودهاستها،هموارهباریسکسهامشرکتاريدراوراقبهاداروهمچنینگذسرمایه

ازايتحملسرمایه انتظاردریافتریسکگذاراندر دبازدهخواهندداشت، ادامه. ازبرخیبهر

 :اشارهشدهاستهايسهامیهايموجودبرايصندوقریسک

شدهدرهايپذیرفتهدرسهامشرکتصندوقعمدتاًهاي صندوق: ارزش دارایی  کاهش  ریسک -

متعدديازعواملهادربازارتابعکند.ارزشسهامشرکتگذاريمیبورسوفرابورسسرمایه

اجتماعیسیاسیوضعیتجمله اقتصادي، صنعت، وضعیتموضوعفعالیت، خاصشرکتو

قیمتاست می. بازار در تسهام با عواملأتواند آنفوقکاهشثیرپذیرياز اثر در و یابد

 گذارانمتضررشوند.صندوقوسرمایه
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نوعگذارياینازپرتفويسرمایهبخشیوسپردهبانکیاوراقبدهی: نکول اوراق بدهی  ریسک -

ونقدشوندگیتضمینرغمعلیکهاستممکندلیلهمیندهد.بهمیهاراتشکیلازصندوق

انجامعدممعتبر،هموارهریسکسسهؤمیکگذارانتوسطوسودپولسرمایهاصلتضمین

 سساتوجوددارد.ؤمتعهداتازجانب

بدونکهدرصورتی:  ریسک نوسان نرخ بازده بدون  ریسک - سود سودریسکنرخ )نظیر

مشارکتعلی اوراق توسطدولتیالحساب بعدي انتشارهاي در افزایش( قیمتناشر یابد،

اگرمیدربازارکاهش،شدهاستهاتضمینبرايآنسودحداقلیکهاوراقمشارکتی یابد.

این معینقیمتگذاريکردهباشدوبازخریدآنبهسرمایهنوعاوراقمشارکتصندوقدر

،ریسکنرخاوراقبدوننشدهباشد،باافزایش(تضمینمعتبر)نظیربانکسسهؤمیکتوسط

 متضررشود.استصندوقممکن

نشوندیاصورتروانمعاملههبباشدکههامیدارايساستصندوقممکن:  نقدشوندگی  ریسک -

اینروزمعاملاتبسیارکمهادریکمعاملاتآنحجم درگرددکهمیموضوعباعثباشد.

سهامیوبادوريازچنینریسک.صندوقبادركاینرافروختزمانالزامنتوانآنسهم

 .دهدراکاهشریسکاینبرآنداردکهسعی

 عملکرد  و بازبینی  هاي پایش سیاست .6

 عملکرد  نظارت و ارزیابی -

میانافراددارايصلاحیتانوکارشناسانصندوقسرمایهمدیر از باتجربهگذارينویدانصار و

 گردند.انتخابمی

معینمعیارهايهاوازطریقآنگذاريدرپایانهرسالبراساسخروجیدمدیرانسرمایهعملکر

انانحرافازپرتفويبازاروعوایدمیزموارديهمچونارزیابیگیرد؛دراینقرارمیموردارزیابی

اینحاصل بررسیاز بهینهانحراف، پرتفوي از پرتفوي مقایسهشدهتعریفانحراف بازدهیو

 گیرد.قرارمیبازارو...موردبررسیشاخصبهصندوقنسبت
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  دهی ي گزارشها رویه -

شدهبنديتعیینخودرادرزمانهايمالیعملکردوصورت،هايفعالیتگزارشاستوقموظفصند

 ناشران)کدال(بارگذارينماید.رسانیاطلاعجامعودرتارنمايصندوقودرسیستمتهیه

 صندوق  بازدهی  هاي مبنا براي مقایسه شاخص .7

تئوريبازارسرمایهوبرپایهتغییرپذیريمعروفاستپاداشبهبهمعیارنسبتاین:معیار شارپ -

کندگیريمیاندازهواحدریسکازايهریکبازدهمازادصندوقرابهنسبت.ایناستواراست

 بهترخواهدبود.هماننسبتبیشترباشد،عملکردصندوقبهنسبتاینوهرچه

دهندهنشان.بتايسهمپذیرياستنوسانپاداشبهدهندهنسبتنشاننسبتاین:رمعیار ترین -

واحدریسکدرازايیککهاستمطلبکنندهاینصندوقبودهوبیانسیستماتیکریسک

 گردد.گذارمیمقدارازبازدهعایدسرمایهچهسیستماتیک

 سازي سبد اوراق بهادار منظور مصون بحران بههاي  هاي انجام ادواري آزمون سیاست .8

هايوادواريبرزمینهجامع،مطالعهریسکومدیریتبحرانیسازيپرتفويازشرایطمنظورمصونبه

تحلیلصورتمیذیل داخلفضايسیاسیگیرد: و تحلیلخارج بررسیسیاسیریسکو روند؛

؛وهفتگیصورتروزانههموردانتظارببینیهاباپیشروندآنومقایسهسهاموبررسیقیمتتکنیکالی

هاهاومیزانانطباقآنشرکتوآمارتولیدوفروشماهانههايمالیها،صورتگزارشوبررسیتحلیل

.آنو...دلایلهاوبررسیمغایرتتبیینهمچنینهاوازآنوبرآوردهايقبلیباتحلیل

 گذاري صندوق سرمایه  سیاست  بیانیه  هاي بازنگري و بروزرسانی سیاست. 9

بودهگذاريارزشیسرمایهازرویکردکلیبرگرفتهکلیگذاريصندوقدرحالتسرمایهسیاست

خاصگذاريونیزشرایطهايسرمایهبرفضايصندوقهايحاکممحدودیتنظرگرفتنبادرکه

اینگردیدهاستتعدیلایهبازارسرم با برفضايتغییراتمستمرحاکموجودبادرنظرگرفتن.

صورتسالانههگذاريصندوق،بهايسرمایهومقرراتواقتصادکلانسیاستوکار،قوانینکسب

 گیرد.قرارمیموردبازنگريودرصورتنیازتعدیل
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